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2016 October Financial Report – Kristin Garcia, Finance Director 

GENERAL FUND  

The ending fund balance as of October 31 was $2,404,209 and is still on track to be able to make an 

additional contribution into the mandatory reserve fund by year end.  We had originally budgeted to 

contribute $50,000, based on current cash flow, I anticipate the contribution could be at least 

$300,000.  The additional contribution will require a budget amendment and will be brought to 

council during the budget amendment process in December. 

Retail Sales Tax collected to date is $3,329,729 or 93% of budget and is still trending ahead of last 

year’s revenues.  October revenue was $382,105, which is the highest October in our history!  

We’ve received our second ABC reimbursement bringing the total reimbursement amount to 

$33,483, about 1/3 of the total amount awarded.  These revenues are reflected in the “Misc 

Revenue” category but are tracked within a separate line item in the accounting system.  It’s 

because of these reimbursements (which were not budgeted) that the miscellaneous revenue 

category is well above budget. 

OTHER FUNDS 

EMS Fund – A principal payment was made in October of $112,849 bringing the outstanding loan 

balance down to $219,648.  An additional payment will be made in November and December with 

the intent to pay the loan in full by year end. 

Capital Facilities Building Fund – In accordance with policy and as per the budget, the general fund 

contributed $50,000 in October bringing the ending fund balance to $100,004. 

Lodging Tax Fund – Revenues received to date are $117,738 or 7% over budget! 

Cemetery Fund – the cemetery fund required a transfer from the general fund of $2,263 for the 

month of October.  Year to date support from the general fund is $3,006.  Based on cash flow 

projections for the cemetery fund, it is likely additional support from the general fund will be 

needed in November and December.  As of November 16, the fund has a $10,000 deficit. 

Storm Water Mgmt Fund – the budget reflected an operating transfer of $330,000 into the storm 

water capital improvement fund.  This transfer was made in October.  The purpose of the transfer is 

to move excess fund balance from storm water operations into the respective capital improvement 

fund for current and/or future projects.  
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